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MATERIE PRIME

Rame in balia degli scioperi

I prezzi del metallo risalgono la china dei 7mila dollari a tonnellata sul calo
delle scorte e per le agitazioni contemporanee dei minatori messicani e cileni

GIANLUIGI RAIMONDI

Scorte ai minimi degli ultimi sei mesi, e il
profilarsi di una serie di scioperi, hanno ri-
portato il rame sugli scudi. In settimana il
future quotato al London Metal Exchange
¢ infatti tornato a superare la soglia psico-
logica (e tecnica) di 7mila dollari per ton-
nellata, quota rimasta inviolata dai primi
giorni di giugno. Gli stock ufficiali del me-
tallo sono scesi a poco piu di 93mila ton-
nellate. «Un livello - spiega Antonio ITuri-
no, analista di Wings Partners - attualmen-
te in grado di soddisfare la domanda globa-
le solo per un paio di giorni». Proprio sul
lato dell'offerta lo scenario inizia a preoc-
cupare le aziende trasformatrici: i lavora-
tori della miniera cilena di Escondida (la
maggiore al mondo di proprieta del colos-
so australiano Bhp Billiton) non sono riu-
sciti a negoziare un nuovo contratto e, se-
condo rumor insistenti, potrebbero presto
indire uno sciopero a oltranza. Problemi
in vista anche per Grupo Mexico, settimo
produttore mondiale di rame, i cui minato-
ri rivendicano un aumento dei salari e mi-
nacciano il blocco degli impianti di La Cari-
dad, nei pressi di Citta del Messico. A que-
sti potenziali scioperi, secondo quanto af-

COMPAGNIE PETROLIFERE

China Petrochemical,
seconda compagnia
petrolifera del Paese,
ha annunciato che en-
tro il 2007 prevede di
aumentare i profitti
dell’80% a 12,5 miliardi
di dollari. «A spingere
gli utili - ha affermato

5,50

China Petrochemical prevede un pieno di utili

China Petrochemical

Quotazioni in dollari di Hong Kong

- che sapremo sfrutta-
re pienamente grazie
al nostro posiziona-
mento favorevole sul
mercato nazionale ri-
spetto ai competitor
esteri». Secondo le sti-
me dell'International
Energy Agency, que-

a Bloomberg News
Chen Tonghai, presi-
dente della societa - sara soprattutto I'au-
mento della domanda domestica di pro-
dotti derivati dalla raffinazione del greg-
gio e di biocarburanti come I'etilene».
«Una situazione - ha proseguito Tonghai
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st’anno la richiesta ci-
nese di petrolio raffina-
to crescera del 5,6% a 177 milioni di ton-
nellate. Nel 2005 la produzione di China
Petroleum (quotata a Hong Kong e come
adr a Wall Street e Francoforte) e stata
pari a 44,9 milioni di tonnellate.

fermato in un report di Ubs, si aggiunge-
rebbero inoltre i controversi rinnovi con-
trattuali alla Teck Cominco e alla Codel-
co. Una situazione che ha portato il nume-
ro di posizioni long aperte sui future a su-
perare il volume di quelle short. Un fatto

Tokyo studia il lancio di derivati sul gpl

I prezzi del petrolio stabilmente superio-
ri a 60 dollari per barile, e la crescita del-
la domanda di carburanti meno costosi
rispetto a benzina e gasolio, hanno spin-
to il Tokyo Commodity Exchange a stu-
diare il lancio, per la prima volta al mon-
do, di future e opzioni sul gas liquified
petroleum, meglio noto in Italia come
gpl. L’annuncio é stato fatto dal manage-

ment della Borsa nipponica durante il
Fow Derivatives & Securities Forum che
si e svolto a Londra nelle ultime due setti-
mane. Per il momento non sono tuttavia
stati specificati i tempi di quotazione e le
caratteristiche tecniche dei nuovi con-
tratti derivati. Sul listino di Tokyo vengo-
no attualmente scambiati derivati su
greggio, benzina verde e kerosene.

che non accadeva da oltre un mese. Per
sfruttare il trend del rame, oltre che sul fu-
ture, e possibile puntare su due certificati,
uno di tipo investment e uno leverage,
emessi da Abn Amro al Sedex di Piazza Af-
fari (Isin NL0000472009 e NL0000619278).

Rame, scorte e prezzi

Dati in tonnellate e migliaia dollari per tonn.
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NEWS

In caduta i profitti
di Oil & Nat. Gas

Oil & Natural Gas, maggiore compagnia
petrolifera indiana, ha archiviato I'ulti-
mo trimestre con un utile di 665 milioni
di dollari (-19% rispetto allo stesso perio-
do del 2005). La débacle, secondo il ma-
nagement, ¢ stata provocata dalla deci-
sione del governo di New Delhi di ridur-
re i prezzi dei carburanti alla pompa.

Al minimo le scorte
di polipropilene

Le scorte ufficiali di polipropilene (PP)
sono scese al minimo storico di 6.138
tonnellate. Di queste, 916 tonnellate so-
no stoccate nei magazzini dell’'Lme in
Belgio e 5.222 si trovano a Singapore. Il
future sul PP ha oscillato in settimana
intorno ai 1.200 dollari per tonnellata.

Opa su Smorgon
lanciata da One Steel

One Steel, secondo produttore austra-
liano di acciaio, ha lanciato un’offerta
di acquisto sulla connazionale Smor-
gon Steel, tra i leader mondiali nella
produzione di acciaio riciclato. L'ope-
razione, se avra successo, comportera
per One Steel I'esborso di oltre 1,2 mi-
liardi di dollari. Agli azionisti Smorgon
Steel sono stati offerti 1,76 dollari ca-
nadesi per azione. In settimana il titolo
e cresciuto del 32% a quota 1,77.

Per Universal raccolto
record di tabacco

La statunitense Universal, maggiore
commerciante mondiale di foglie di ta-
bacco, stima che quest’anno il raccolto
(alivello globale) aumentera del 4,2% a
3,9 tonnellate rispetto al 2005.

| future dell'Lme winas | | future del Crb
Dati al 29 giugno 2006 Dati aggiornati al 29 giugno 2006 - Fonte: Bloomberg
s e g g som g e ey
Alluminio 2555 2,53 47,90 760.900 0,05  Oro 588,90 115 954 272 3427 593,13 728,00 1205  -23,62 41820  15/07 28,99 43,56 36,65
LT 7305 887 12056  93.575 -150 Argento 1033 121 -1848 6,68 46,42 10,65 14,97 1105  -44,88 6,63  30/08 3584 4032 61,22
Zinco 3000 544 15020 217150 -433 Rame 34230 679 -1475 3822 14,27 338,46 416,00  11/05  -2153 152,35  01/07 5549 50,12 69,65
— 1000 417 776 111375 43 Muminio 252400 279 909 110 4617 249159 327365  11/05  -29,70 167525 01/07 33,63 48,20 41,07
Nickel 2159500 7,49 -9,64 43,92 4527 2027925 2271500  23/05 519 11596,00  25/10 46,30 57,69 64,49
Nichel 20750 641 41,88 10422 1721 (g6 il 7352 378 301 10,64 28,40 70,85 7535 21/04 2,49 5540  18/11 24,65 62,75 2540
Stagno 7950 0,63 853 12045 -017  Heating Oil 19876 0,80 036 7,32 2410 196,96 221,00 01/09 11,19 155,60  21/07 21,71 5317 29,74
LMEX 3460,6 6,56 80,80 - - Gassenzapb 22948 835 739 17,43 44,83 211,98 292,00  31/08  -27,2 136,75 14/02 4041 67,78 3416
Gas Naturale 614 472 354 -1518 -1343 6,40 1578 1312 -157,21 575  26/05 628 4542 61,04
Continua ad aumentare il deflusso di nichel  cacao 16460 7,09 12,66 10,69 10,84  1518,30 1.650,0  29/06 0,24 13150  11/11 2011 80,05 16,97
dai magazzini dell'Lme. Su base Caffé 9750 1,88 -061 -656  -543 96,23 12590  30/01  -29,13 87,00 26/09 10,77 50,04 18,76
settimanale il calo é stato pari al 17% a Cotone 49,50 077 283 -689 -2,56 50,89 57,80 13/10 -16,77 46,00 19/08 7,07 4592 32,74
10mila tonnellate. E ripresa anche la Grano 37400 233 -999 944 1385 373,76 433,00 23/05  -1578 292,50 09/12 2179 48,67 29,62
tendenza negativa delle scorte di rame Granoturco 22850  -0,87 -10,04 190 554 237,44 263,50  18/05  -1532 186,00  09/12 18,60 40,56 25,63
(-1,5% in settimana, -12% il calo mensile). Soia 58175  -021  -013  -013 -13,43 589,08 738,00 14/07 26,86 54550  28/11 6,23 47,03 21,65
o . . . Succo D'Arancia 16570 0,64 541 12,38 66,03 15834 170,00 23/06 2,60 8510  24/08 48,64 6047 3142
Da notare, infine, l'inversione di rotta degli
. . . Zucchero 1563 -076  -157 -1412 70,08 15,25 1973 03/02  -26,23 910  01/07 4178 49,94 24,86
st.oc'k di piombo, chg al pari delle giacenze o v 83,85 148 561 400 179 81,48 9713 2112 -15,83 7345 0105 1240 61,23 18,52
di zinco, hanno registrato un calo Suini 7210 371 7,98 2539 10,71 73,39 77,25 19/06 714 5355  11/04 2573 50,61 21,06
settimanale del 4,5 per cento. Crb Index 34230 184 -075 274 1410 338,66 36545 1105 -6,34 208,92 30/06 1451 52,86 2151




