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Future nelle materie plastiche

Proteggersi con I’hedging

Con il terming "hedging” si indicano,
in pratica, alcung scelle finanziarie
e di investimento che proteggono
chi le attua contro i rischi derivanti

da movimanti avversi del prezzo
della materia prima. Fare hedging

& ogqi possibile anche per le aziende

italiane del settore materie plastiche.
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quitiche tempo sulle note di un
motivetto che ondava per la
mapggions su parecchie emil-
tenhi rudiofoniche. In realch,
[orse, non & pia difficile di
quinlo non si0 mai stoto in
passato, forse solo un po’ pii
elharata, Analizziamno 1" abi-
vt i una qualsiasi azienda
produttiv: se consideriame i
mutenali noteremao "imgresio
dhelbe nvaterie prime o dei se-
nrilavorat, le lavoraziond ca-
ranteristiche dell’azienda in
consideragione, eveniuahlmen-
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e gl assemblagel necessan.
lo sieccapgio a magnzeing -
anche se oggigiomo & sem-
pre pai riclogto ai minima ter-
manl - &, infine, bn spedizione.
Brtale nella sua semplcith.
Mla tutior ruodn aicrmo & gue-
sbo: 51 produce, Oigia esalta-
mente i trasformano materie
prime pes fornirle a un clien-
[e & olteneme un ricavato che,
dedolti i cost, generi profitte,
Punto. Tutto qui. Attaermo a
CJUEstD rucHn ¥ £ LG A (N0
do complesso, ma sempre €
comungque finalizzato o suc-
cesso di questo schem, che
i sEmpre lEnuo poesente. Lo
squalith, In sheurezza, "impat-
1o ambientale, la gestione del-
le score, la ricerca e o svi-
luppo ruotams aftorme o gse-
w0 semplics schelewo, Inun'e-
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poci globalizzata o lorle-
mente competitiva, come si
s dipre, eocarme conienere ul
massimo | costi ed climinore
gl sprechi, quindi la macchi-
na proshuttiva deve essere lp
piis efficiente possibale. Schoe-
re di consulenti i o Lipo
sono a disposizions sul mer-
cato per sostenere | imprendi-
tone in questn ardua missione,
Bastin? Sa puds fare di meglio
analizzando il Ausso paralke-
lo ] materiale! il flesso dei
sobding, senga accedione di-
spregistiva ma soko per enfa-
bizzame la sl.:1|"||:-|:|t'i[?|. Sabdi-
ni, appunio. Anche in quesio
caso i soeo diversi consulenti
specializzali che podsono és-
sere di grande aiuto all'im-
prenditare. In quest"aren si cal-
loca un aspelto a cui 1'im-
prenditone italiang, per sua na-
tura, & un [IIJ' alieno; la ge-
stiome del rischio, La cullura
aagicuraliva, non inicsn come
stipala di palizee con conpa-
gnie di assicurazioni, ma
proprie come ricerca della
futela del nachio nel sud sen-
a0 pill ampio, stenta ad offer-
marsi sebbene, witavia, sa-
rebbe opportuno abiluars! a
presdere delle precauzion

Fondamentalmente bl rischio
di tipo finanziario & la fat-
mazione, da un lato delle va-
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: Convenzione Wings Partners - f
Federazione GommaPlastica

Per rendere i propr associadi piit compet
tiwi sul mercatn, ka Federazione Gomma Fla-
stica ha stregto un aceords di collaborazio-
nie con Wings Firtners, la socied specializ-
rata in materie prme e valuie. Grage a fa-
le collaborazsne Wings Pariners offre op-
@1 condizioni privilegiate agh associan del-
la Federaetons GommaPlastics

= Contratte di consulenea per 1"analisi del
pr’ cetto di hedging, con o continua assl-
stenza all”azkenda nelln volutazione ded ri-

rehi momnmesi alle -

diaTunghi
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= Pubblicazions su base giomaliera & ag
gregati i datr {contangodhackwardation,
cambi a termine gcc.) a soppoarto el ope
ratiwitd ghornaliera

= Assistenza sin nelly fase di aperturn di cone
ti peessa broker speciallst, Bui mercati va-
lunri e dei fubape sells plstice, sia nella o

sia 1 rend di breve periode sia lo sviluppo
di domaonda e offena nel lungo periodo, al
fine di poter meglio operare su oneonl me-

late, dall’ altrg did prezas del-
le materse prome. Ma di per s
questo sorebbe privo di inte-
resse 2 | pagamenti e gl in-
cassi fossero simultone:, Ma
cosl non . Fra 1a data de ac-
maisto della materia prima, il
sa0 armvo in azienda, ln sua
trasformazions, Ia consegna al
chente e il pagamento di que-
s'ultima rascaorme un Certo
lempo; uesio rede delicats
le opemzioni & spinge gl im-
prenditari pit avveduti ad
applicare opportene tecniche
i priteione, 1 e de “hed-

secore onesell ngninst loss
on (bl @e )", ossiz peoteg-
gere qualsuno contre fe per-
dite dovate, per esempio, a
scommesia 10 pratcs e pee-
nicke di hedging soso scele
finanziarie @ i iveslimenio
che protepgoms chi le sines, In
questa sede farema alcune
ponsiderasion sul rnischao di
varinzione di prezzo delle ma-
terle prime, senda enirare nel
merito delle casse che le pro-
vocamo, Movith? Per niente
Infurn, basto tenere peoseate
che § primd incontri diun grup-
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Fllg. 1 = Analisl lecnica dell’andaments del prozzi del po-
ligtilere

Michael Paialielio lliustra le caratteristiche del Tuture su

PP ad LLOPE duranta I'Incontro dal 10 novembre 2005 nal-

Im sede di Wings Partners

ging"™. Inolire, & mslio raro fu
soire @ trasferive al cliente tut-
ey o parte delle suddetts [Tul-

e b erencamt i metalli si e
neary @ Londra presso la Jeru-
salem Calfee House ¢ le teal-
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porlante Bresa momdinle del
metalli @ della plastica In
grac « offrive; hedging, os-
sia I'opportumith per gh ope-
ratari [n cui attivith & legaen
o metall non fermase & alla pla-
shien i profeggersi contio | el
schi desivanii & movimenti
avversi del prezzo della me-

woler fissare questo prezzo in
nquisio sprendo na posizio:
ne sall'LME. Supponiamo an-
coed che, 1o stess proomn, 0
consummatons chivdn cos il suo
focniltoes abituale us comirat-
to per "acouisto di palipoops-
leme per consepna aprile sul-
la base del prezzo cash LME

prezzo obizitivo di 1163 dol-
larg, awraverse Lutilizzo duun
cowptratto future LME. 51 po
irebhere Fare fardd aliri essm-
pi. ma vake [n pena soffermorsi
su nlonnd aspetn fandamesntn-
Ii:

|- Quest Hpo di inbervenio &
peuiteliive, don spscalativo. T

teerinn prisni pricing, lafaet I'L-  per la dula considerata, Fandi e gli speculstoo gperand
P
| DATA LME FORMNITORE
i OWLLE Aonumisio o 20 e di PP Sripula di wn coarato per il
Fulures, scadenza aprile 2006,  miiro di 495 L di PP per aprile
prezzo L1835 3t 203 smlla base del prezzo
LME alla data considerala
JL0ANG Vendiza di 20 loiri di PP Fssaxione ded preizs i
Fualires, scodemzn aprile 2006,  acquisio del mutermbe [Sico &
prezzo 1230 S4 1250 &t
104G Chiusara della poskzione & Riiiro dells 435 Ldi FP
Barsa con un profilie a B25h $h
di 1250-1185 = 65 Bt

ME & a tutt"eggi il pusio di ri-
lerimenta principale per Lo fis-
sarione del prezzo delle pid
dilTuse maleria pu|||:||': e, da
gualche tempo, anche della
plstica, delivery: e stral-
ture dislocabe i tutle il mon-
da dave 1 partecipanti poasa-
noConSegnare o Filiran: il ma-
Leriale con le specifiche ap-
privale dal LME.

Per ridurme i1 rischio i oscil-
lazions del prezeo st pul:

1. Stipulare un conlralle a
preze fissn oon 1] progmo fire=
niteae di matesiale fsico {zib
non sempre possinile = ri-
duce ka flessibiliti)

2. Sostitwire [a posizione del
prodoio fisice con un con-
tratin fturo

3. Sostituire la posizions del
prodotts fisaco con |'otiizeo
di aleel costrac dettl apeionl.

In goestn seds approfomdiamo
P"uilizze dei contratti future,
In sostanzn cosa socade? LMa-
zietwla @i fufela dalle flutltas-
o b

Crmindi, m conelusione, i con-
sepmn dfi pofipropilens fsicon
b avige uogo & 1350 0olla-
rifonnellata, s conlestualmente
& g realizzatn wn wtile des
rivamse dalle [.umiu'-:n.i di Bar-
=0 (LME) di 65 dollarsifton
pellnin L ohiettive di prézzi
inzziale (1155 dollarifioneel-
Intap & stoto raggiunto,

Esempl di hedping
medinnte future: il punte
di whsta del produttore
{Vendita di 20 lartl

di polipropilens - 493
tnneflate)

In dzta & novembre 2005, 10
produttore vusle Tssarea il
prezzo di venifird del S0 po-
lipropilens per il mese di apel-
le & quata 1185 dollasi, Ani-
va un cosirtin per il prodo-
to fisica (495 lonnelkse} per
consegna aprile sulla base
del prezet LME per Ta duta
consklemata {ultine piomo &
marzo). [ prezze LME per
corsegna aprils & gustaro 1185
dallariftonzellata

[per anenem rlmﬁlac: i T
wre sui e, Jo aglods ope-
g, o almend suehbs oppor-
buno operEscre, con la Iclgin:,n
della protazions, pasta del-
I"hed ging appunto. In que-
st"ottica o scopd dell” operan:
sul fubore & CORBENE UMK Cor-
berr dield reErEn dzlla maena
prima, lEnemdo prescols, to-
me 5 & vislo dall’ esenpla,
cha le Mutivaziont dell'uns
comqpensu quells dell*alie.
2. Mem sempre, come negl
erempd mparkati, i ollene o
pmﬁl:n rlz.il'-nperm: im fzbanes
aull'LME, falvolta si citengo-
no dalle perdioe, ma in qus-
400 casn In varazicne del co-
a4 della macrio prims va o
coprire queate perdite & an-
cord & ettiens che, alln chiu-
st delle dise sitnaion, s pa-
En quonto stubilibe inazial-
mente,

3. T Tutare viaggiano paralle-
lamentc ma indipeodents-
mente dalls wabess prima. O
implica che, per caompio: &
passibile coprire con | Futore

www.resdbusingas. it

Gonzulentl Wing
{ure &, aatic, un momenio di dibattito durante il corsa
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seadlenze diverse dalla reale
consegna della materia prima
e, infipe, salo se |'arkenda 1o
wucle, pab ritirare la plastica
dad magazzini LME, ma pud
benissimo ritirarda dol suo far
rilore ahivale.

Future su FF, LLDPE

&, nel 2004, snche PET

I seftare & in fenmente a se-
guibe delbs rscente decisione
dell'LME di quotare, alire al
polipropilens (PF) ¢ al polie-
tilene linears a bassa densid
{LLDPE}, anche il polbetlien-
lereftaiwo (PET) nei primi me-
51 ded 2006, & conferma di
questo fatro besta veders il
soccesse immediolo olbenso
dal cosi di informezione & Far
mazione arganiceati dalls so-
cinth mulareie di corsulerza
Wings PEADers [Wwhawing-
spiuners com), specializrara
neble copermre fnaneiarie sul-
be: mmterie prime e nelle vaha-
b, che hn atipulato recente-
mients una conveszion: con lo
Federamons Gomae Plastica

pumio o wisia azeemiale, clie
gl strwment base delle ope-
cazioni in future sul Lendoa
Metal Exchanga vemgang re-
cepite dal mondo imprendi-
tewiale in quanse eolo in que-
st mada & risscirh 8 collio-
quiare in maniera fluida, effi-
cwoe e veloos con | broker, oz-
533 be aziende specmlizeabe clae
operano coime e fra i
presa ed LME, svalpendo

Il gimbala dal fitise £u PP
ed LLOPE guotat] allinlzie
dell'pnng 5w Landan Metal
Exchange



