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Nuovi massimi per I'euro nei confronti del dollaro, con le quotazioni che hanno
raggiunto area 1,5150 e biglietto verde in difficolta nei confronti delle principali valute.

Ma fino a quale livello potra indebolirsi il dollaro? E' la domanda che si pone Mauro
Ippolito della societa di consulenza Wings Partners.

"A questa domanda verrebbe scontato dire fino a 1,6000 (massimi registrati o scorso
anno)", ha spiegato l'analista. Tuttavia per il desk di Wings Parteners questa
previsione avra scarse probabilita di realizzarsi.

Le scuole di pensiero sono diverse. Se da una parte ci sono quelli che vedono
nell'euro la moneta di riferimento nel prossimo futuro e quindi I'indebolimento del
dollaro riflette questo shift di potere dal biglietto verde alla moneta unica, altri
ritengono che sia frutto di una fase transitoria, legata alle difficolta dell'economia a
stelle e strisce e alla convenienza nello svalutare il dollaro, con il dollaro che nel
medio tornera su livelli piu bassi e storicamente pit adeguati.

Pertanto I'unico modo per poter cercare di interpretare |'attuale debolezza del dollaro
e le potenzialita di ribasso € partire con un'analisi dell'oro.

Infatti, come si puod facilmente notare dal grafico sottostante, I'andamento dell'oro &
molto simile a quello del dollaro, per un legame strettamente legato ai ruoli che
entrambe ricoprono (con l'oro storicamente strumento difensivista per eccellenza).
Storicamente I'oro anticipa i movimenti del dollaro, pertanto il rischio che il dollaro
possa replicare i futuri movimenti dell'oro resta elevato. Bisognera attendere, quindi,
uno storno dell'oro per poter assistere ad un rafforzamento del dollaro.

Questa analisi si fonda anche (e soprattutto) sulla teoria dell'analisi intermarket (ben
analizzata da Martin J. Pring), ovvero la teoria secondo cui i mercati sono correlati tra
di loro ed uno anticipa l'altro. Solitamente le commaodities (ovvero I'economia reale)
anticipano I'andamento dei mercati valutari (le transazioni commerciali) e
successivamente le azioni (i mercati finanziari). Pertanto I'oro (che rappresenta in
questo momento le commodities in generale) dovrebbe registrare la fine del
movimento rialzista e l'avvio di flessioni. Successivamente il medesimo movimento lo
registrerebbe il dollaro, tornando a rafforzarsi dopo la registrazione del massimo.
Analizzando, pertanto, I'andamento dell'oro si evince come l'area $1.200 per oncia
(B) coincida perfettamente con la proiezione del primo movimento rialzista (A) che ha
portato I'oro a raggiungere area $1.000 per oncia dai minimi posti a ridosso di area
$850 per oncia (correzione successiva). La tenuta di quest'area di resistenza
dovrebbe pertanto consentire nuovi storni del mercato in prima battuta in area
$1.050/$1.000 per oncia.
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