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MATERIE PRIME

Il gas naturale mette il turbo

Il calo degli stock negli Usa a causa di temperature inferiori alla media
e la corsa del carbone fanno lievitare le quotazioni. Da inizio anno +30%

GIANLUIGI RAIMONDI

1l petrolio balza ben oltre i 100 dollari per
barile. Ma nel settore energia la commodi-
ty, che da inizio anno sta dando le migliori
soddisfazioni agli investitori, & il gas natu-
rale. Dalla prima seduta di gennaio il futu-
re al Nymex ha messo a segno un rialzo di
circa il 30%, contro una performance limita-
ta a meno del 10% del contratto sul greggio
Wti. «Nel breve termine - afferma Tim
Evans, analista di Citigroup - a sostenere i
prezzi del gas naturale & la rapida diminu-
zione delle scorte Usa, scese secondo i cal-
coli del Dipartimento dell’energia america-
no di quasi il 60% da fine dicembre 2007 ri-
spetto a una media del 40% degli ultimi cin-
que anni, causata dalle temperature spesso
inferiori alla media stagionale nel Nord de-
gli States e in Canada». Ma non e tutto. «In
ottica di medio periodo - sostiene Kyle Coo-
per, di Iaf Advisor - il rally dei corsi e favori-
to dal fatto che le quotazioni del carbone
sono aumentate di oltre 1'80% negli ultimi
12 mesi, una situazione che ha reso meno
redditizie le centrali elettriche alimentate
con questa materia prima, a tutto vantag-
gio di quelle a gas naturale, commodity cre-
sciuta «solo» del 28% nello stesso perio-
do». Dal punto di vista tecnico il gas natura-
le mostra inoltre una situazione grafica
che potrebbe favorire un ulteriore allungo
delle quotazioni: «La tenuta del supporto

La corsa dell'oro in Borsa ha un effetto
boomerang sulla domanda «fisica» dei
lingotti. In settimana, complici soprattut-
tola debolezza del biglietto verde, i timo-
ri di inflazione e i ribassi accusati dai
mercati azionari, le quotazioni spot del
metallo hanno segnato il nuovo massi-
mo storico a 1,546 dollari per oncia por-
tando la performance da inizio anno a
circa il 16 per cento. Uno scenario che,
secondo l'ultimo report diffuso dalla
Bombay Bullion Association, ha provo-
cato a febbraio un calo dell'81% dell'im-
port di oro in India, Paese leader mondia-

L’oro al record riduce la domanda in India

le nel settore orafo. «Gli orefici indiani -
spiega Suresh Hundia, presidente dell’as-
sociazione - stanno ritardando gli acqui-
sti nella speranza che le quotazioni del
metallo possano accusare una correzio-
ne». Il rally borsistico dell’oro ha poi trai-
nato anche le quotazioni dell’argento,
che nelle ultime sedute hanno registrato
il top dal 1980, a 20,59 dollari per oncia
portando rialzo da gennaio al 35 per cen-
to. Una dinamica che, pure in questo ca-
so, ha avuto un analogo riflesso negativo
sull'importazione indiana, diminuita lo
scorso mese del 62% rispetto al 2007.
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dinamico passante per 9,050 dollari per mi-
lione di british thermal unit (mmbtu) - so-
stiene Alessandro Di Nunzio, analista di
Wings Partners - e 1a formazione di una se-
rie di minimi crescenti potrebbe presto fa-
vorire il superamento anche della soglia
psicologica posta a 10 dollari».

Per sfruttare il trend del gas naturale senza
irischi legati all’effetto leva proprio del fu-
ture, e possibile puntare a Piazza Affari su
due Etc (codici Isin GBO0B15KY104 e
JE00B24DM351) e due certificati bench-
mark (IT0004157449 e NL0000472082).

METALLI INDUSTRIALI

Scorte in calo, domanda cinese in costan-
te aumento e dollaro debole hanno spinto
il rame a registrare il nuovo massimo sto-
rico. In settimana il future sul rame tratta-
to al London Metal Exchange ha toccato
quota 8.820 dollari per tonnellata portan-

Meno scorte e import cinese spingono il rame

do la performance da gennaio a oltre il 30
per cento. Le scorte sono invece scese a
poco meno di 140mila tonnellate, il 30%
in meno rispetto a inizio anno. Oltre agli
stock ufficiali (e alla caduta del biglietto
verde arrivato a superare quota 1,53 con-

tro euro), a sostenere i corsi hanno poi
contribuito le previsioni sull'import cine-
se di catodi cresciuto a gennaio secondo
le stime di Ubs del 14% rispetto allo scor-
so decembre. Per sfruttare un poteziale
ulteriore allungo del rame, oltre al future
quotato nella City, a Piazza Affari e dispo-
nibile un Etc ( Isin GBO0B15KXQ89).
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Acciaio, partenza
sprint per i future

A due settimane dal lancio, il contratto
future sull’acciaio mediterrean billet-
tes offerto al London Metal Exchange
ha registrato un rialzo di quasi 1'8,9%
con scambi in progressivo aumento
che ha portato i corsi a 820 dollari per
tonnellata. Pitt lentamente e con volu-
mi medi giornalieri nettamente inferio-
ri & invece partito il contratto future
sulle far east billettes che ha messo a
segno un incremento limitato a meno
del 5 per cento. In questa prima fase
sperimentale (che durera fino al prossi-
mo mese di aprile) gli scambi sono pos-
sibili solo elettronicamente o per tele-
fono e non alle grida.

Zinco, in Australia
nasce un nuovo colosso

La fusione tra le australiane Oxiana e
Zinifex dara vita al secondo maggiore
produttore mondiale di zinco. La nuo-
va societa, nella quale le due compa-
gnie minerarie avranno un peso parite-
tico, avra una capitalizzazione di oltre
12 miliardi di dollari australiani (7,3 mi-
liardi di euro). Per ogni azione in loro
possesso gli azionisti di Zinifex riceve-
ranno 3,1931 titoli Oxiana.

Diminuisce ancora

Poutput di Codelco

La compagnia mineraria cilena Codel-
co, leader mondiale nell'estrazione di
rame, ha annunciato che nel del 2007 1a
produzione (a esclusione della percen-
tuale del sito di El Albra) e stata di
1.583 milioni di tonnellate, il 5,5% in me-
no rispetto ai 1.676 milioni dell'anno
precedente. Per quest’anno, grazie alla
costruzione di una nuova miniera, la
compagnia stima livelli produttivi simi-
li allo scorso anno.
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