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MATERIE PRIME

Colpo di freno sul rame

In Cina diminuisce I'import mensile e salgono le scorte. Ma a tenere banco
sono le voci sulla possibile «svendita» del metallo da parte di trader locali

GIANLUIGI RAIMONDI

11 calo dell'import e 'aumento delle scorte
in Cina allontana il rame dai massimi stori-
ci. Dal top di inizio mese a 8.335 dollari
per tonnellata il future trattato al London
Metal Exchange ha perso oltre il 12%, vio-
lando alcuni importati supporti tecnici.
Una dinamica innescata dalla diffusione
da parte delle autorita di Pechino del dato
relativo alle importazioni complessive del
metallo, scese su base mensile del 6,40% a
quota 205.053 tonnellate. Nel contempo,
gli stock ufficiali nei magazzini della Bor-
sa di Shanghai sono aumentati di quasi
quattro volte, a 85.270 tonnellate dai mini-
mi di febbraio. Ma non é tutto. «Da alcuni
giorni - sostiene Michael Palatiello, anali-
sta di Wings Partners - circola un rumor
secondo il quale alcuni trader cinesi sareb-
bero in procinto di rivendere il rame im-
portato sui mercati esteri. Se I'indiscrezio-
ne venisse confermata, si assisterebbe
una rapida correzione delle quotazioni».

Fin qui tutto chiaro. Ma occorre tuttavia
fare attenzione alla continua riduzione del-
le scorte in giacenza presso i magazzini
della Borsa di Londra, scese in settimana
al minimo degli ultimi sei mesi a 141.300
tonnellate. «Nel breve - avvertono gli anali-
sti di Minmetals Stars Future - 'incertezza
e la volatilita dei corsi restano molto alte.
Dal punto di vista operativo, meglio per-

SOFT COMMODITY

Caffe bollente al Liffe di Londra e al Ny-
bot di New York. Sul listino della City il
future strutturato sulla qualita «robu-
sta» ha segnato il massimo degli ultimi
otto anni a 1.670 dollari per tonnellata
mentre sulla Borsa Usa il contratto sulla
qualita «arabica» ha registrato il top da
aprile, toccando quota 110 centesimi di
dollaro per libbra. Ad innescare il rally
nella prima ottava di maggio, € la siccita
in Vietnam (maggior produttore mondia-
le di robusta) che secondo le stime diffu-
se dal governo potrebbe durare anche

La siccita in Vietnam scalda il caffe «robusta»

nelle prossime settimane, periodo cru-
ciale per la fioritura delle piantagioni. Il
rischio e veder compromesso fino al 15%
del prossimo raccolto. Uno scenario che
ha spinto i trasformatori ad aumentare
le scorte in magazzino, tanto che alla
Borsa di Londra gli stock sono scesi al
minimo dell’anno (79.925 tonnellate). Ol-
tre ai future, per sfruttare il trend del caf-
fe e possibile puntare su due certificati,
un benchmark e un leverage, emessi da
Abn Amro a Piazza Affari (Isin
NL0000471993 e NL0O000708733).

Le scorte cinesi di rame

Stock alla Borsa di Shanghai - Dati in tonnellate
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cio cercare di sfruttare le dinamiche di bre-
ve termine evitando, almeno per il momen-
to, di prendere posizioni rialziste o ribassi-
ste di medio-lungo periodo».

In quest’ottica, oltre al future, per sfrutta-
re le potenziali ampie oscillazioni dei prez-
zi nelle prossime sedute e possibile punta-
re a Piazza Affari sull'Etc strutturato sul
rame (Isin GBOOB15KXQ89) oppure su
due certificati benchmark, uno emesso da
Abn Amro (NL0000472009) con scadenza
giugno 2010 e l'altro da Banca Imi
(IT0004157407) con scadenza marzo 2012.

RISIKO MINERARIO

Xstrata non vuole farsi sfuggire LionOre.
In settimana la compagnia mineraria sviz-
zera, quarto produttore mondiale di nic-
kel, ha rilanciato sulla concorrente cana-
dese incrementando la propria offerta

Xstrata rilancia sul nickel di LionOre

del 35% a 5,6 miliardi di dollari. Un’opera-
zione decisa dal management per fronteg-
giare l'offerta di 4,8 miliardi di dollari lan-
ciata a inizio mese dal colosso russo rus-
so del comparto Norilsk Nickel. Oltre che

per una serie di miniere in Australia e Sud
Africa, 1a mid cap LionOre attira le mire
delle blue chip del settore per un brevet-
to proprietario che consente di raffinare
il metallo a costi ridotti rispetto alle tec-
nologie tradizionali. Xstrata ha fissato la
scadenza dell’offerta al 25 maggio.
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tonnellate.
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Oro, aumenta
la produzione cinese

Gomma naturale,
deficit in crescita

Alluminio, Alba
prepara 'Ipo

Aluminium Bahrain (Alba), maggiore
produttore del metallo in Medioriente,
ha annunciato lo sbarco sul listino di
Londra e su quello locale di Manama.
«LIpo - ha dichiarato Nader Al Mo-
ayed, vice presidente della societa - ser-
vira a finanziare una serie di progetti di
espansione al fuori dei confini naziona-
li». Almeno per il momento, il manage-
ment non ha tuttavia reso noto ne la
tempistica ne il valore previsti per
l'operazione. «Entro i prossimi cinque
anni - ha aggiunto Al Moayed - se il busi-
ness plan sara rispettato, stimiamo rad-
doppio della produzione di alluminio
primario a 3,4 milioni di tonnellate».

Secondo gli ultimi dati diffusi dalla
China Gold Association, nel primo tri-
mestre dell’anno, la produzione cinese
di oro é stata di 56,18 tonnellate, in au-
mento del 7% rispetto allo periodo del
2006. In particolare, il picco produtti-
Vo & stato registrato a marzo quando
I'estrazione complessiva del metallo
prezioso ¢ ammontata a oltre 20.000

Dall'ultimo report dell'International
Rubber Study Group, entro il 2020 la
domanda globale di gomma naturale
superera l'offerta di 1,4 milioni di ton-
nellate. «<Uno scenario - ha dichiarato
Hidde Smit, segretario generale del-
listituto - determinato soprattutto dal-
la crescente richiesta dei paesi asiati-
ci». Lo scorso anno il deficit di offerta
ammontava a 232mila tonnellate.

| future dell'Lme winas | | future del Crb
Dati al 17 maggio 2007 Dati aggiornati al 17 maggio 2007 - Fonte: Bloomberg
SOTOST.  PREZD VARG VARG SCONTE VAR S e
Alluminio 2835 -011 -534 834575 -019 Oro 657,20 147 451 -173  -500 679,02 695,00  18/05 -5,75 560,50  06/10 1471 37,27 14,81
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