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MATERIE PRIME

Pannocchie d’oro a Chicago

Il maltempo negli States mette a rischio i prossimi raccolti. Possibile target
a otto dollari per bushel. Il Cbot aumenta i margini ma i prezzi non frenano

GIANLUIGI RAIMONDI

L'eccessiva pioggia che ha recentemente
allagato la «corn belt», I'area agricola piu
importante degli Stati Uniti che va dal Ne-
braska al Wisconsin, ha spinto al massimo
storico di 7,25 dollari per bushel le quota-
zioni del granturco. «La situazione sul lato
dell'offerta - afferma Jim Stephens, presi-
dente di Farmer National Commodities - €
preoccupante: le condizioni del terreno,
inadatte alla semina e alla corretta matura-
zione delle coltivazioni, hanno costretto il
Dipartimento dell’Agricoltura Usa a rivede-
re al ribasso del 3,2% le stime sul prossimo
raccolto del cereale. E se il meteo non si
stabilizzera in tempi brevi la produzione
complessiva attesa per quest’anno potreb-
be calare del 5-6% con il rischio che i prezzi
arrivino a segnare un nuovo picco a 8 dolla-
ri per bushel». Nel frattempo, al Chicago
Board of Trade il future ha gia segnato un
rialzo del 9% nell'ultimo mese, la miglior
performance in questo periodo tra le com-
modity quotate. «<Nemmeno il recente recu-
pero del biglietto verde - fa notare Chri-
stian Mayer, broker di Northstar Commodi-
ty - passato in breve da 1,58 a 1,55 contro
euro e riuscito a rallentare il rally, a diffe-
renza di quanto accaduto per altre materie
prime». Cosl, alla luce di questo scenario,
per tentare di frenare la speculazione che
contribuisce ad alimentare la corsa dei

SIDERURGIA

Nuovo record storico per i future sull’ac-
ciaio. Al London Metal Exchange il con-
tratto mediterrean billetes ha toccato in
settimana un top a 1.210 dollari per ton-
nellata mentre il far east € arrivato a quo-
ta 1.105 dollari. Dal debutto dello scorso
25 febbraio i due derivati hanno registra-
to rialzi rispettivi del 61% e del 41 per
cento. Oltre alla produzione siderurgica,
cresciuta a livello globale del 5,7% nel
primo quadrimestre del 2008, a trainare
le quotazioni dell’acciaio contribuisco-
no la rinnovata debolezza del biglietto
verde e il rincaro delle materie prime del
comparto energia e del minerale di fer-

Acciaio al top storico sulla Borsa di Londra

ro. «Da inizio anno - spiega Mauro Ippoli-
to, analista di Wings Partners - il gas na-
turale e il carbone, commodity fonda-
mentale per alimentare gli altoforni, so-
no cresciuti del 69% e del 91% e i contrat-
ti sul minerale di ferro sono cresciuti del
71% ad aprile». Questo scenario, oltre
che sulle quotazioni dell’acciaio, ha avu-
to poi come riflesso un rincaro del prez-
zo del rottame in Europa, aumentato in
media del 35% da inizio gennaio a piu
430 euro per tonnellata, e sui prezzi della
ghisa, cresciuti secondo le rilevazioni di
Siderweb al top storico di oltre 1.000 dol-
lari per tonnellata.

Il future sul granoturco
Dati in centesimi di dollaro per bushel
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prezzi del cereale le autorita americane, in
collaborazione con il management della
Borsa di Chicago, hanno deciso di aumen-
tare del 25% a 1.250 dollari il margine di ga-
ranzia minimo per acquistare i contratti fu-
ture sul granoturco. «Visto 'aumento degli
scambi nelle ultime sedute - sostiene
Mayer - il provvedimento appare pero po-
co efficace». In aggiunta ai future, per sfrut-
tare il potenziale allungo del granoturco a
Piazza Affari e possibile puntare su un Etc
(Isin GBOOB15KXS04) oppure su due certi-
ficati (IT0004157415 e NL0000472025).

11 governo delle Filippine torna a infiam-
mare il riso. In settimana il future quotato
al Chicago Board of Trade ha nuovamen-
te superato la soglia tecnica dei 20 dollari
per cwt (unita di misura che corrisponde
a cento libbre 0 50,8 kg) dopo che le auto-

La fame di Manila spinge di nuovo i prezzi

rita di Manila hanno annunciato I'inten-
zione di aumentare di 600mila tonnellate
per un totale di 2,1 milioni di tonnellate
I'import del cereale previsto per quest’an-
no. «La decisione - ha precisato il presi-
dente Gloria Arroyo - dipendera dall’anda-

mento delle scorte nazionali, attualmente
in calo di 33mila tonnellate al giorno, un
livello che se dovesse essere superato an-
che di poco farebbe scattare immediata-
mente nuovi acquisti sui mercati esteri».
In Italia la possibilita di operare online
sul riso sul listino di Chicago ¢ offerta da
Iwbank, broker del gruppo Ubi.

Bloomberg*

NEWS

(Riproduzione riservata Bloomberg)

Meno profitti
per Polyus Gold

Polyus Gold, maggiore produttore rus-
so di oro, ha archiviato l'ultimo eserci-
zio con profitti in calo del 96% a 41,1
milioni di dollari. «Il prezzo medio di
vendita del metallo - Evgeny Ivanov,
amministratore della societa - € cre-
sciuto del 17 per cento. Ma nello stesso
periodo i costi (soprattutto del lavoro
e dell’energia elettrica) sono aumenta-
ti pitt del doppio». Nel precedente eser-
cizio sui conti della societa aveva tutta-
via pesato la vendita di una quota del
20% di Gold Field, secondo maggiore
produttore di oro in Africa.

Alluminio, cresce
la produzione di Rusal

Il Sud Corea investe
ancora nella siderurgia

Rusal, societa russa che produce circa
il 12% della capacita globale annua di
alluminio, ha annunciato che investira
oltre 300 milioni di dollari per la co-
struzione di un impianto capace di of-
frire sul mercato due milioni di tonnel-
late di alluminio e 2,5 milioni di tonnel-
late di allumina annue entro il 2011.
Da inizio anno il future sull’alluminio
ha messo a segno un rialzo superiore
al 22 per cento.

In base agli ultimi dati diffusi dalla Ko-
rea Iron and Steel Association entro il
2010 la capacita produttiva di ferro e
acciaio della Corea del Sud potrebbe
crescere a 70,53 milioni di tonnellate,
il 18% in piu rispetto al livello attuale.
E per raggiungere questo obiettivo il
Paese, quinto produttore mondiale di
questi metalli, ha in programma que-
st’anno di investire 7,25 miliardi di dol-
lari per sviluppare ulteriormente I'in-
dustria siderurgica nazionale.
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Forte rialzo delle scorte di piombo questa Cacao 2.981,0 358 1029 2,02 62,28  2747,60 2.988,0  12/06 -0,23 17440  22/08 4150 69,55 36,96
settimana (+7,85%), salite di 5.775 Caffe 13490 -0,70 1,46 13,30 17,71 134,80 169,60  29/02  -25,72 106,90  09/07 20,76 50,60 33,84
tonnellate. In consistente salita anche lo Cotone 69,67 4,74 -1,74  -13,79 32,86 67,76 91,38 04/03 -31,16 51,31  13/06 26,35 56,86 29,13
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In controtendenza il resto del comparto, Granoturco 709,00 10,22 17,48 2735 8018 620,81 725,00 12/06 2,26 308,50  23/07 5649 77,98 32,62
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